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HFRI 地政学リスクのエスカレーションに伴う信用ヘッジファン

ドの 2024 年初頭の上昇業績が HFRI をリード 
 

固定収益に基づく相対価値利益が主戦略収益をリードする、ハイテク、信用ヘッジ、

医療保健が HFRI 子戦略収益をリード 
 

シカゴ、（2024 年 2 月 7 日）-地政学的リスクの高まりが続き、イエメンと紅海の活発な衝突

がウクライナとイスラエルの間で行われている衝突を激化させ、ヘッジファンドは最近の業績

の上昇幅を 2024 年初頭に拡大し、固定収益に基づく戦略が大きく貢献した。米国の経済デー

タが引き続き強さと靭性を示していることに伴い、投資家と管理者は金利を 2024 年初頭の高

位に維持し、一連の戦略とサブ戦略が上昇した。HFRI ファンド加重総合指数（FWC）は今月

0.28%上昇したが、HFRI 500 FWC 指数は 0.24%上昇した。 

1 月の表現分散度は低下した。HFRI 基金の重み付け総合指数成分基金の最高 10 分位数

は平均+6.06%上昇したが、最低 10 分位数は平均-6.75%減少したため、今月の最高/最低分散

度は 12.81%であることを意味している。対照的に、12 月のトップ/ボトムの業績差は 16.73%

だった。2024 年 1 月までの最後の 12 ヶ月間、FWC 成分の前の 10 分の桁数は+31.9%上昇
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し、後の 10 分の桁数は-19.0%減少し、これは上下偏差が 50.9%であることを意味している。

ヘッジファンドの約 60%（60%）は 1 月に業績の上昇を示した。 

固定収入に基づいた金利に敏感な戦略は、金利上昇のために HFRI の 1 月のパフォーマ

ンスを牽引し、米国経済の見通しの持続的な改善に伴い、投資家は 2024 年初頭の金利上昇環

境の下で倉庫を建てた。HFRI 相対価値（総）指数は今月+0.62%上昇する見込みで、そのうち

HFRI 相対価値：固収：社債指数は+1.14%上昇し、HFRI 相対価値：固収：転換可能配当指数

は 1 月に+1.06%上昇する見込みである。 

ハイテク、医療保健、市場の中性リスクの開放的な牽引の下で、専門子戦略の中で多頭

と空頭投資を行う株式ヘッジファンド（EH）も 1 月に上昇した。HFRI 株式ヘッジ（総）指数

は同月+0.21%（推定）上昇したためだ。株式の対パンチ戦略は、1 月に+3.16%上昇した

HFRI 株ヘッジ：ハイテク指数と+2.0%上昇した HFRI 株ヘッジ：医療保健指数をはじめとす

る。同様に強いのは、ボラティリティが極めて低い HFRI 株ヘッジ：株式市場の中性指数は今

月+1.95%上昇した。 

関連しないマクロ戦略は 1 月にも上昇した。強力な米経済データが金利上昇を後押しし

たため、HFRI マクロ（総）指数は同月に+0.43%（推定）上昇した。マクロサブ戦略の上昇幅

が上位にあるのは HFRI マクロ：大口商品指数で、1 月は＋1.36%上昇したが、HFRI マクロ：

複合サブ戦略指数も同月は＋1.25%上昇した。 

イベント駆動（ED）戦略は通常、寵愛喪失、深度価値株の開放と買収合併状況に対す

る推測に重点を置いており、1 月には喜びと憂慮が半々になり、信用ヘッジと特殊な状況の収

益は急進的な取引主義戦略の下落によって相殺された、HFRI イベント駆動（総）指数は同月

マイナス 0.30%だった。イベント駆動子戦略表現は HFRI イベントによって駆動される：信用

キャリー指数は上昇し、この指数は＋2.37%上昇し、HFRI イベント駆動：特殊状況指数は



0.52%上昇すると推定される。これらの影響を相殺して、HFRI 事件の駆動：急進的な取引主義

指数は-2.24%下落して、これまで 2023 年にこの子戦略は+18.1%の上昇幅でリードしていた。 

流動性の別種 UCITS 戦略は 1 月にも上昇し、HFRX 絶対リターン指数は+0.42%上昇

したが、HFRX グローバル指数は+0.32%上昇した。戦略的な上昇幅は HFRX マクロ指数がリ

ードし、同指数は 1 月に+1.2%上昇したが、HFRX 株ヘッジ指数は+0.66%上昇した。 

HFRI マイノリティ指数は 1 月に+1.41%上昇したと推定されているが、HFRI 女性指数

は+1.33%上昇した。 

HFR 社長 Kenneth J.Heinz は「ヘッジファンドは最近の上昇幅を 2024 年初頭に拡大し

たが、発生の背景には地政学的リスクのエスカレーションがあり、持続的な金利とインフレリ

スクを補い、地政学的リスクはウクライナとイスラエルの持続的な衝突の不確実性、イエメン

と紅海の最近の衝突、台湾海の不確実性、来るべき米国の総選挙を含む幅広い問題をカバーし

ている。相対的な価値裁定に基づく企業のリスク開放が収益をもたらし、ハイテク、信用裁

定、市場の中性子戦略も追加的に積極的に貢献した。絶えず変化し、変化に富む地政学とマク

ロ経済環境に鑑みて、管理者はポートフォリオのリスク開放とリスクを積極的、動的に管理し

ており、積極的なオプション性、凸性、増加する安定混乱を破壊する可能性にさらに注目して

いる。これらのリスクに対する感受性が高まるにつれて、機関は資本を保護しながら、不安定

さと変動によるリスクをオープンに貨幣化するヘッジファンドへのコミットメントを増やす可

能性が高い。」 

NOTE: January 2024 index performance figures are estimated as of February 7, 2024 
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