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LES HEDGE FUNDS AXES SUR LE CREDIT SONT EN TETE
DES GAINS DU HFRI EN DEBUT D’ANNEE 2024
AVEC L’INTENSIFICATION DU RISQUE GEOPOLITIQUE

Le Relative Value Arbitrage baseé sur le revenu fixe est en téte des gains des
strategies ;

Technologie, Arbitrage sur crédit et Santé sont en téte des sous-stratégies HFRI
CHICAGO, (8 février 2024) - Les hedge funds ont prolongé leurs récents gains de performance jusqu’au
début de I’année 2024, avec de fortes contributions des stratégies basées sur les revenus fixes alors que les
risques géopolitiques ont continué a s’intensifier, ajoutant des conflits actifs au Yémen et en Mer Rouge
aux conflits en cours en Ukraine et en Israél. Des gains ont été observés dans un large éventail de
stratégies et de sous-stratégies, les investisseurs et les gestionnaires s’attendant a ce que les taux d’intérét
restent élevés jusqu’au début de ’année 2024, alors que les données économiques américaines continuent
de faire preuve de vigueur et de résistance. L'indice HFRI Fund Weighted Composite Index® (FWC) a
progressé d’environ +0,28 % au cours du mois, tandis que I'indice HFRI 500 FWC Index a augmenté de
+0,24 %.

La dispersion des performances a diminué en janvier, le décile supérieur des composants du

HFRI FWC ayant gagné en moyenne +6,06 %, tandis que le décile inférieur a reculé en moyenne de -
6,75 %, ce qui représente une dispersion haut/bas de 12,81 % pour le mois. A titre de comparaison, la
dispersion des performances haut/bas du mois de décembre était de 16,73 %. Au cours des 12 derniers
mois se terminant en janvier 2024, le décile supérieur des composants du FWC a gagné +31,9 %, tandis
que le décile inférieur a baissé de -19,0 %, ce qui représente une dispersion haut/bas de 50,9 %. Environ

soixante pour cent (60 %) des hedge funds ont affiché des performances positives en janvier.
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Les stratégies a revenu fixe, sensibles aux taux d’intérét, ont dominé la performance de HFRI en
janvier, alors que les taux d’intérét ont augmenté et que les investisseurs se sont positionnés pour des taux
d’intérét élevés jusqu’au début de 2024, les perspectives économiques américaines continuant a
s’améliorer. L’indice HFRI Relative Value (Total) a progressé de +0,62 % (estimation) au cours du mois,
dopé par le HFRI RV: FI-Corporate Index qui a gagné +1,14 %, tandis que I’indice HFRI RV : FI-
Convertible Arbitrage Index a progressé d’environ +1,06 % en janvier.

Les fonds Equity Hedge (EH), qui investissent & long et a court terme dans des sous-stratégies
spécialisées, ont également progressé en janvier, grace aux expositions aux stratégies technologie, santé et
neutre au marché, I’indice HFRI Equity Hedge (Total) Index ayant progressé de +0,21 % (estimation) au
cours du mois. La performance des sous-stratégies EH a été menée par I’indice HFRI EH: Sector-
Technology Index qui a bondi de +3,16 % et I’indice HFRI EH: Healthcare Index, qui a progressé de
+2,0 % en janvier. Enregistrant également une forte performance, I’indice a la volatilité particuliérement
faible, le HFRI EH: Equity Market Neutral Index a bondi de +1,95 % au cours du mois.

Les stratégies macro non corrélées ont également enregistré des gains en janvier, les taux d'intérét
ayant augmenté a la suite de données économiques américaines solides. L’indice HFRI Macro (Total)
Index a progressé de +0,43 % (estimation) au cours du mois. Les gains des sous-stratégies macro ont été
menés par 1’indice HFRI Macro: Commodity indeX, qui a bondi de +1,36 % en janvier, tandis que 1’indice
HFRI Macro: Multi-Strategy Index a aussi progressé de +1,25 % sur le mois.

Les stratégies Event-Driven (ED), qui se concentrent souvent sur I’exposition aux actions
dépassées, de valeur fondamentale et la spéculation sur les situations de fusions et acquisitions, ont
affiché des performances mitigées en janvier, avec des gains dans les stratégies Credit Arbitrage et
Special Situations compensés par des baisses dans les stratégies Activist ; I’indice HFRI Event-Driven
(Total) Index a baissé de -0,30 % pour le mois. La performance des sous-stratégies ED a été menée par
I’indice HFRI ED: Credit Arbitrage Index qui a gagné +2,37 % , tandis que I’indice HFRI ED: Special
Situations Index a progressé de +0,52 % (estimation). En contrepartie, I’indice HFRI ED: Activist Index a
perdu - 2,24 %, aprés avoir été en téte des gains de la sous-stratégie ED en 2023 avec un gain de +18,1 %.

Les stratégies Liquid Alternative UCITS ont également généré des gains en janvier, avec en téte
I’indice HFRX Absolute Return Index qui a gagné +0,42 %, tandis que le HFRX Global Index a
progressé de +0,32 %. Les gains des stratégies ont été menés par 1’indice HFRX Macro Index, qui a
gagné +1,2 % en janvier, tandis que le HFRX Equity Hedge a progresse de +0,66 %.

L’indice HFRI Diversity Indexa progressé de +1,41 % (estimation) en janvier, tandis que le HFRI
Women Index a progressé de +1,33 %.

« Les hedge funds ont prolongé leurs gains récents jusqu’au début de I’année 2024, avec

I’intensification du risque géopolitique, en complément du risque de taux d’intérét et d’inflation, le risque



géopolitique couvrant un large éventail de questions, y compris I’incertitude concernant les conflits en
cours en Ukraine et en Israél, les conflits récents au Yémen et en mer Rouge et I'incertitude concernant
Taiwan et les prochaines élections américaines. Le Relative value Arbitrage basé sur le revenu fixe a
mené les gains grace a I’exposition aux entreprises, avec des contributions positives supplémentaires des
sous-stratégies Technologie, Arbitrage sur crédit et Neutre au marché », a déclaré Kenneth J. Heinz,
Président de HFR. « Compte tenu de 1’évolution et de la fluidité de I’environnement géopolitique et
macroéconomique, les gestionnaires gerent activement et dynamiquement I’exposition et le risque des
portefeuilles en mettant davantage 1’accent sur I’optionnalité positive, la convexité et le potentiel accru de
dislocations déstabilisantes. Avec une sensibilité accrue a ces risques, il est probable que les institutions
augmenteront leurs engagements dans des fonds positionnés de maniére opportuniste pour préserver le

capital tout en monétisant les expositions créées par 1’instabilité et la volatilité. »
REMARQUE : Les performances de l'indice janvier 2024 sont estimées au 7 février 2024.
Les indices HFR sont enregistrés auprés d’ESMA

Pour obtenir plus d’informations auprés de HFR

Consultez www.HFR.com X Suivre HFR sur X : @HFRInc
Suivre HFR sur Weibo : @HFRAsia X suivre Ken Heinz sur X : @KennethJHeinz

A propos de HFR®
HFR est le leader mondial de I'industrie des investissements alternatifs, spécialisé dans I'indexation et

I'a nalyse des hedge funds. crééen 1992, HFR produit les indices HFRI, HFRX et HFRU, les indices de référence les plus utilisés par le

secteur pour évaluer les performances mondiales des hedge funds. HFR calcule plus de 100 indices de performance de hedge funds, allant des niveaux
agrégés du secteur jusqu’a des domaines spécifiques, niches, de sous-stratégie et d’investissement régional. La base de données HFR, une ressource
compléte & la disposition des investisseurs de hedge funds, comprend des informations sur les performances historiques et les actifs des fonds, ainsi que des
caractéristiques concernant les gestionnaires de hedge funds les plus importants et les plus influents. HFR a créé un systéme détaillé de classification des
fonds, permettant des requétes détaillées et spécifiques pour la mesure des performances relatives, I’analyse par les pairs et la comparaison. La suite de
produits d’analyse HFR s’appuie sur la base de données de HFR pour fournir des points de référence globaux détaillés, actuels, complets et pertinents sur
toutes les facettes du secteur des hedge funds. HFR offre également des services de conseil aux clients qui recherchent une analyse personnalisée de haut
niveau ou plus sophistiquée. Pour les principaux investisseurs et gestionnaires de hedge funds, HFR est la norme institutionnelle.
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