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CREDIT HEDGEFONDSEN LEIDEN HFRI-WINST BEGIN 2024  

TERWIJL HET GEOPOLITIEKE RISICO ESCALEERT 
 

Op vastrentende waarden gebaseerde Relative Value Arbitrage leidt de 

strategiewinst; 

Technology, Credit Arb, Healthcare leiden HFRI-substrategieën  
 

CHICAGO, (8 februari 2024) - Hedgefondsen hebben de recente winst tot begin 2024 doorgetrokken, met 

sterke bijdragen van vastrentende strategieën terwijl de geopolitieke risico's bleven escaleren met actieve 

conflicten in Jemen en de Rode Zee naast de aanhoudende conflicten in Oekraïne en Israël. Er werden 

over een breed scala aan strategieën en sub-strategieën winsten geboekt omdat investeerders en managers 

zich positioneerden voor het aanhouden van verhoogde rentetarieven tot begin 2024, terwijl Amerikaanse 

economische gegevens zich krachtig en robuust verder ontwikkelden. De HFRI Fund Weighted 

Composite Index® (FWC) steeg naar schatting met +0,28 procent voor de maand, terwijl de HFRI 500 

FWC Index +0,24 procent toevoegde. 

De rendementsspreiding nam af in januari, aangezien het bovenste deciel van de HFRI FWC 

componenten met gemiddeld +6,06 procent steeg, terwijl het onderste deciel met gemiddeld -6,75 procent 

daalde, wat neerkomt op een spreiding tussen top en bodem van 12,81 procent voor de maand. Ter 

vergelijking: de spreiding tussen de hoogste en laagste resultaten in december bedroeg 16,73 procent. In 

de 12 maanden tot januari 2024 behaalde het bovenste deciel van FWC-componenten een winst van +31,9 

procent, terwijl het onderste deciel daalde met -19,0 procent, wat neerkomt op een spreiding tussen top en 

bodem van 50,9 procent Ongeveer zestig procent (60%) van de hedgefondsen heeft in januari positief 

gepresteerd.  
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Op vastrentende waarden gebaseerde, rentegevoelige strategieën leidden de HFRI-prestaties in 

januari, toen de rente steeg en beleggers zich positioneerden voor hogere rentetarieven tot begin 2024 

terwijl de economische vooruitzichten in de VS bleven verbeteren. De HFRI Relative Value (Total) Index 

steeg naar schatting +0,62 procent in de maand, aangevoerd door de HFRI RV: FI-Corporate Index, die 

+1,14 procent steeg, terwijl de HFRI RV: FI-Convertible Arbitrage Index in januari met naar schatting 

+1,06 procent steeg. 

Ook Equity Hedge (EH) fondsen, die lang en kort investeren in gespecialiseerde sub-strategieën, 

boekten winst in januari, geleid door blootstellingen aan Technology, Healthcare en marktneutrale 

posities, waarbij de HFRI Equity Hedge (Total) Index met +0,21 procent (schatting) steeg voor de maand. 

De prestaties van de EH-substrategie werden geleid door de HFRI EH: Sector-Technology Index, die 

+3,16 procent toenam, en de HFRI EH: Healthcare Index, die in januari met +2,0 procent steeg. De HFRI 

EH:Equity Market Neutral Index, met een categorisch lage volatiliteit, liet ook sterke prestaties zien en 

schoot +1,95 procent omhoog in de maand. 

Ongecorreleerde macrostrategieën boekten ook winst in januari toen de rente steeg na sterke 

economische cijfers uit de VS, waarbij de HFRI Macro (Total) Index steeg met +0,43 procent (schatting) 

voor de maand. Winsten in macro-substrategieën werden aangevoerd door de HFRI Macro: Commodity 

Index, die +1,36 procent steeg in januari, terwijl de HFRI Macro: Multi-Strategy Index ook +1,25 procent 

toevoegde voor de maand. 

Event-Driven (ED) strategieën, die zich vaak richten op out-of-favor, deep value aandelenposities 

en speculatie op M&A situaties, behaalden gemengde prestaties in januari met winsten in Credit 

Arbitrage en Special Situations die werden tenietgedaan door dalingen in Activist strategieën; de HFRI 

Event-Driven (Total) Index daalde -0,30 procent voor de maand. De prestaties van de ED-substrategie 

werden geleid door de HFRI ED: Credit Arbitrage Index, die +2,37 procent steeg, terwijl de HFRI ED: 

Special Situations Index naar schatting +0,52 procent toevoegde. Deze winsten werden echter 

tenietgedaan door de daling van -2,24 procent van de HFRI ED: Activist Index nadat deze in 2023 de ED-

substrategieën aanvoerde met een stijging van +18,1 procent. 

Liquid Alternative UCITS-strategieën boekten ook winst in januari, geleid door de HFRX 

Absolute Return Index die +0,42 procent toenam, terwijl de HFRX Global Index +0,32 procent steeg. 

Strategiewinsten werden aangevoerd door de HFRX Macro Index, die in januari een rendement kende van 

+1,2 procent, terwijl de HFRX Equity Hedge Index +0,66 procent toenam.  

De HFRI Diversity Index steeg in januari naar schatting met +1,41 procent, terwijl de HFRI 

Women Index met +1,33 procent toevoegde. 

 "Hedgefondsen hebben hun recente winsten tot begin 2024 doorgetrokken toen het geopolitieke 

risico escaleerde en samenviel met aanhoudende rente- en inflatierisico. Geopolitieke risico's omvatten 



een breed scala aan kwesties, waaronder onzekerheid over lopende conflicten in Oekraïne en Israël, 

evenals recente conflicten in Jemen en de Rode Zee, en onzekerheid met betrekking tot Taiwan en de 

aankomende Amerikaanse verkiezingen. De op vastrentende waarden gebaseerde Relative Value 

Arbitrage leidde de winsten door blootstelling aan bedrijfsobligaties, met aanvullende positieve bijdragen 

van de Technology, Credit Arbitrage en marktneutrale substrategieën", aldus Kenneth J. Heinz, President 

van HFR.  "Gezien de evoluerende en veranderlijke geopolitieke en macro-economische omgeving 

beheren managers actief en dynamisch hun portefeuilles en risico's met een sterkere focus op positieve 

opties, convexe aspecten en het toegenomen potentieel voor destabiliserende ontwrichtingen. Met een 

verhoogde gevoeligheid voor deze risico's is het waarschijnlijk dat instellingen hun toezeggingen zullen 

verhogen aan fondsen die opportunistisch gepositioneerd zijn om kapitaal te behouden en tegelijkertijd de 

risico's die ontstaan door instabiliteit en volatiliteit te monetariseren” 

 

OPMERKING: De indexprestatiecijfers voor januari 2024 zijn geschat op 7 februari 2024 

 

HFR Indices zijn ESMA-geregistreerd 

 

Voor meer informatie van HFR: 

Bezoek www.HFR.com  Volg HFR op X: @HFRInc 

Volg HFR op Weibo: @HFRAsia Volg Ken Heinz op X: @KennethJHeinz 
 

 

Over HFR® 
HFR is de wereldleider in de alternatieve beleggingsindustrie, gespecialiseerd in de indexering en analyse van hedgefondsen. HFR werd opgericht in 1992 
en omvat de HFRI-, HFRX- en HFRU-indexen; de meest gebruikte benchmarks van de sector voor de wereldwijde prestaties van hedgefondsen. HFR 

analyseert de prestaties van meer dan 100 indexen van hedgefondsen; variërend van het algemene niveau van de sector tot specifieke niches van 

deelstrategie- en een regionale beleggingsfocus.  HFR Database, een uitgebreide bron voor hedgefondsbeleggers, bevat gedetailleerde gegevens op 

fondsniveau over historische prestaties en activa, alsmede bedrijfskenmerken over zowel de meest brede als de meest invloedrijke hedgefondsmanagers. 

HFR heeft een gedetailleerd fondsclassificatiesysteem ontwikkeld waardoor verfijnde en specifieke zoekacties mogelijk zijn voor relatieve 

rendementsmetingen, peer group-analyse en benchmarking. De HFR-reeks van analyseproducten maakt gebruik van de HFR Database om gedetailleerde, 

actuele, uitgebreide en relevante samengestelde referentiepunten te bieden voor alle facetten van de hedgefondssector. HFR biedt ook adviesdiensten voor 

klanten die op maat gemaakte hoogwaardige of meer verfijnde analyses wensen. Voor de belangrijkste beleggers en managers van hedgefondsen in de 
sector is HFR De Institutionele Standaard.  

# # # 

http://www.hfr.com/

