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インフレリスクの低下、地政学的リスクの上昇に伴い 

ヘッジファンド資本の急増は記録的 
 

HFRI株ヘッジ指数はイベント駆動を超え、2023年の最大戦略となった。 
M&A の予想に伴い、急進的な取引、特殊な状況がすべてのサブ戦略をリードしている。 
投資家は地政学的リスクと強力な 2024年を配置し、関連しないマクロ投資を減らす 

 

シカゴ、（2024年 1月 22日）-ヘッジファンドは 2024年の開年資本が急増し、過去 4兆ドル

のマイルストーンを超えた。投資家はインフレ、より高い金利、マクロ経済の不確実性に注目

しているが、不確実な地政学的リスクと買収加速にますます注目している。 

グローバルヘッジファンド業界の指数関数化、分析、研究分野で知られるグローバルリ

ーダーHFR®今日発表された最新の「HFRグローバルヘッジファンド産業報告」によると、2023

年第 4四半期、ヘッジファンドの総資産は第 5四半期連続で増加し、推定 4兆 11千億ドルに増

加し、四半期の成長は 1120億ドルを超えた。ヘッジファンド資本の成長は、第 4四半期の強力

な業績収益と第 4四半期の 245億ドルの純流出によって推進され、投資家は非関連マクロ戦略

への開放性を減少させた。 

HFRIファンド加重総合指数®2023 年には+7.6%上昇し、指向性株式ヘッジとイベント駆

動戦略に後押しされ、上昇幅はハイテク/人工知能の開放と年末の買収合併加速に後押しされ、

いずれも 2024年初めまで続く可能性がある。HFR暗号通貨指数は第 4四半期に+37.8%上昇し、

2023会計年度の収益率を+65.2%に引き上げた。 

イベント駆動（ED）戦略は明らかに寵愛を失い、常に深刻に空っぽにされている深度価

値株と信用ポジションに集中し、第 4四半期の資産推定は 623億ドル増加し、イベント駆動資
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本の総額は記録的な 1兆 1580億ドルに達した。イベント駆動型サブ戦略資産の増加は、ベータ

係数がより高い特殊な状況と株主の急進的な取引サブ戦略に再び集中し、2013年第 4四半期に

はそれぞれ 305億ドルと 168億ドル増加した。2023年度、イベント駆動資本の総額は 1231億

ドル増加したと推定され、その中には同年 5億 4000万ドルの少量の純資産流入が含まれてい

る。HFRIイベント駆動（総）指数は 2023年に＋10.4%上昇し、そのうち HFRIイベント駆動：

急進取引指数は＋18.1%上昇した。 

株式ヘッジ（EH）戦略管理の資本は 2013年第 4四半期にも急増し、2023年の戦略表現

のリード分野であり、株式ヘッジ総資本は 496億ドル増加し、年末には 1兆 181億ドルに達す

ると推定されている。株式のパンチ戦略資産の成長は第 4四半期にファンダメンタルズ・バリ

ュー・ファンドがリードし、同四半期に 330億ドル増加したと推定され、株式ヘッジ：ファン

ダメンタルズ・バリュー・キャピタルの総額は 6700億ドルに達した。HFRI株ヘッジ（総）指

数は 2023年のすべての戦略指数を＋10.54%の上昇でリードし、投資家が 23億ドルを流出した

にもかかわらず、2023年の株ヘッジ総資本は 1070億ドル増加したと推定されている。 

第 4四半期には、与信と金利に敏感な固定収益相対価値キャリー（RVA）戦略に基づい

て管理されているヘッジファンド資本も増加した。金利は今四半期には安定しており、過去 2

年間の歴史的な成長速度に従い、相対価値キャリー資本は第 4四半期に 229億ドル増加し、相

対価値キャリー資本の総額は 1.10兆ドルに達すると推定されているからだ。複合子戦略基金は

2013年第 4四半期に相対価値配当資産の成長を牽引し、今四半期末には 136億ドルの資本増加

を見込み、6750億ドルに達する。2023年、HFRI相対価値（総）指数は＋7.0%上昇し、相対価

値ヘッジ戦略は HFRI相対価値ヘッジ：固収：国債指数をはじめ、同指数は年間で＋9.5%上昇し

た、投資家の資本フローは 2023年にはほぼ横ばいだったが、相対価値配当資本総額は 620億ド

ル増加したと推定されている。 

2023年、非相関マクロ戦略は小幅に下落し、HFRIマクロ（総）指数は通年で-0.6%下落

し、ファンダメンタルズと量子化戦略の表現は喜ばしい半分だった。第 4四半期のマクロ資本

総額は、今期 122億ドルの純資産流出を含む 224億ドル減少し、マクロ戦略資本総額は 6705億

ドルに減少したと推定されている。マクロサブ戦略資産の減少は、量子化された、勢いに乗っ

た系統的な分散 CTA戦略によるもので、第 4四半期には 166億ドルの減少が推定された。分岐

する 2023年のマクロサブ戦略の表現は基本的な HFRIマクロ：人為的ファンダメンタルズ意思

決定指数がリードし、この指数は通年で+4.8上昇し、下落は HFRIマクロ-系統的分散指数がリ



ードし、下落は-3.9%だった。2023年、マクロ資本の総額は前年 79億ドルの純資産流出を含む

71億ドル減少すると推定されている。 

2023年の金融市場の普遍的な変動性を反映して、2023年の資本フローはこの業界の最

小の基金に不利で、10億ドル未満の会社の今年の純流出は 102億ドルと推定されている。2023

年、管理金額が 10億～50億ドルの中規模企業の流出額は 20億ドルと小さく、管理金額が 50

億ドルを超える業界最大手の 2023年の純流入額は 27億ドルと推定されている。 

HFR社長 Kenneth J.Heinzは「ヘッジファンドの総資本は記録的な水準に急騰し、2023

年終了時の歴史的な 4兆ドルのマイルストーンをはるかに上回っている。投資家の配置が地政

学的リスクの加速と M&A機会の構築に重点を移すと同時に、過去 2年間主導したインフレ、金

利、マクロ経済的要因の変動を懸念しているからだ。2023年全体のミクロサイクルの中で、流

動と絶えず変化するリスクの間で揺れ動き、指向性株式ヘッジとイベント駆動戦略の指導の下

で、投資家は非関連マクロ戦略の配置を減少させ、この年は強力なリスクサイクルで終了した

。2023年の終わりには強力で、インフレとマクロ経済リスクは周期的に後退したが、地政学的

リスクは依然として極めて高く、進行中と潜在的な軍事衝突や外交政策問題だけでなく、米国

の政治選挙サイクルにも関係しており、これは不確実性を増加させ、政策転換に関連する金融

市場の混乱の可能性を高める可能性がある。投資家は 2023年だけでなく、政策転換に関連する

金融市場の混乱の可能性にも注目し続けるかもしれない。激動の過去 4年間、地政学的リス

ク、買収合併の機会、2024年の防御的な資本保護に対して鋭敏な感性を示した戦略は、波動を

制御する能力を証明している」 

For more information from HFR: 

Visit www.HFR.com  Follow HFR on X: @HFRInc 
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