
 
 

VOOR ONMIDDELLIJKE PUBLICATIE 
 

 

Contactpersonen: 
 

HFR Craft & Capital Hydra Strategy 

Kenneth Heinz Chris Sullivan Henrietta Hirst 

Chicago/312.658.0955 New York/917.902.0617  Londen/+44 (0) 7880 742 375 

info@hfr.com @HFRInc chris@craftandcapital.com  Henrietta.hirst@hydrastrategy.co.uk   
  @KennethJHeinz   

 
KAPITAAL HEDGEFONDSEN STIJGT NAAR RECORD TERWIJL 

 INFLATIERISICO DAALT, GEOPOLITIEK RISICO STIJGT 
 

De HFRI Equity Hedge Index wint nipt van Event-Driven als topstrategie in 2023; 

Activist, Special Situations leiden substrategiewinsten door verwachtingen voor M&A; 

Beleggers positioneren zich voor geopolitiek risico en een sterk 2024, verminderen niet-

gecorreleerde Macro 
 

CHICAGO, (22 januari 2024) - Begin 2024 steeg het kapitaal van hedgefondsen tot voorbij de historische 

mijlpaal van $4 biljoen. Beleggers blijven gefocust op inflatie, hogere rentetarieven en macro-

economische onzekerheid, maar hebben steeds meer aandacht voor onzekere geopolitieke risico's en een 

versnelling in M&A.  

 Het totale vermogen van hedgefondsen is in het vierde kwartaal van 2023 voor het vijfde 

achtereenvolgende kwartaal gestegen tot naar schatting $4,11 biljoen. Dit vertegenwoordigt een 

kwartaalstijging van meer dan $112 miljard, zoals vandaag gerapporteerd door HFR®, de gevestigde 

wereldwijde leider op het gebied van indexatie, analyse en onderzoek van de wereldwijde 

hedgefondssector, in de nieuwste uitgave van het HFR Global Hedge Fund Industry Report. De groei van 

het kapitaal van hedgefondsen werd gestuwd door sterke, op prestaties gebaseerde winsten in het vierde 

kwartaal en een netto-uitstroom van $ 24,5 miljard in het vierde kwartaal doordat beleggers hun 

blootstelling aan niet-gecorreleerde macrostrategieën verminderden. 

De HFRI Fund Weighted Composite Index® steeg in 2023 met +7,6 procent, aangevoerd door 

directionele Equity Hedge- en Event-Driven-strategieën. De winsten werden gedreven door blootstelling 

aan Technology/AI, evenals een versnelling aan het eind van het jaar in M&A, waarbij beide zullen zich 
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waarschijnlijk uitstrekken tot begin 2024. De HFR Cryptocurrency Index steeg in het vierde kwartaal met 

+37,8 procent, waardoor het rendement voor het boekjaar 2023 steeg naar +65,2 procent. 

Event-Driven (ED) strategieën, die zich categorisch richten op uit de gratie geraakte, vaak zwaar 

geshortte, deep value aandelen- en kredietposities, kenden in het vierde kwartaal een geschatte 

activatoename van $ 62,3 miljard, waardoor het totale ED-kapitaal steeg tot $ 1,158 biljoen. De toename 

van de activa in ED-substrategieën was opnieuw geconcentreerd in Special Situations en Shareholder 

Activist strategieën met een hogere bèta, met een toename van respectievelijk $30,5 en $16,8 miljard in 

het vierde kwartaal van 2023. Voor het boekjaar 2023 steeg het totale ED-kapitaal naar schatting met 

$123,1 miljard, inclusief een bescheiden netto-instroom van $540 miljoen voor het jaar. De HFRI Event-

Driven (Total) Index behaalde in 2023 een winst van +10,4 procent, aangevoerd door de HFRI ED: 

Activist Index, die +18,1 procent steeg. 

Kapitaal beheerd door Equity Hedge (EH) strategieën steeg ook in het vierde kwartaal van 2023 

en was het toonaangevende prestatiegebied van de strategie in 2023. Het totale EH-kapitaal steeg naar 

schatting met $49,6 miljard en sloot het jaar af op $1,181 biljoen. De toename van de activa van EH-

substrategieën werd in het vierde kwartaal aangevoerd door Fundamental Value-fondsen, die in het 

kwartaal met naar schatting $ 33,0 miljard toenamen, waarmee het totale kapitaal van EH: Fundamental 

Value uitkwam op $670 miljard. De HFRI Equity Hedge (Total) Index leidt alle strategie-indices voor 

2023 met een winst van +10,54 procent aangezien het totale EH-kapitaal in 2023 met naar schatting $ 107 

miljard is gestegen, ondanks een kleine uitstroom van beleggers van $ 2,3 miljard. 

Het kapitaal van hedgefondsen dat wordt beheerd door krediet- en rentegevoelige vastrentende 

strategieën op basis van Relative Value Arbitrage (RVA) nam ook toe in het vierde kwartaal omdat de 

stijging van de rentetarieven afvlakte gedurende het kwartaal, na het historische tempo van stijgingen in 

de afgelopen twee jaar. RVA-kapitaal nam naar schatting met $22,9 miljard toe in het vierde kwartaal, 

waarmee het totale RV-kapitaal werd verhoogd naar schatting $1,10 biljoen. Multi-Strategy fondsen 

leidden de toename van RVA-activa in het vierde kwartaal van 2023 en voegden naar schatting $13,6 

miljard aan kapitaal toe en sloten het kwartaal af op $675 miljard. De HFRI Relative Value (Total) Index 

steeg met +7,0 procent voor 2023, waarbij de prestaties van de RVA-substrategie werden aangevoerd 

door de HFRI RV: FI-Sovereign Index, die met +9,5 procent steeg voor het jaar. Het totale RVA-kapitaal 

steeg met naar schatting $62 miljard in 2023, ondanks kapitaalstromen van beleggers die in wezen vlak 

waren voor het jaar.  

Ongecorreleerde Macro-strategieën zagen een krappe terugval in 2023, waarbij de HFRI Macro 

(Total) Index -0,6 procent daalde voor het jaar, met gemengde prestaties bij fundamentele en 

kwantitatieve strategieën. Het totale Macro-kapitaal daalde in het vierde kwartaal met naar schatting $ 

22,4 miljard, inclusief een uitstroom van nettoactiva van $ 12,2 miljard in het kwartaal, waardoor het 



totale Macro-strategiekapitaal daalde tot $ 670,5 miljard. Vermogensdalingen in Macro-substrategieën 

werden aangevoerd door kwantitatieve, trendvolgende Systematic Diversified CTA-strategieën, die in het 

vierde kwartaal met naar schatting $ 16,6 miljard daalden. De prestatie van de Divergent 2023 Macro-

substrategie werd geleid door de fundamentele HFRI Macro: Discretionary Thematic Index, die +4,8 

steeg voor het jaar, terwijl de dalingen werden aangevoerd door de HFRI Macro: Systematic Diversified 

Index, die daalde met -3,9 procent. Het totale Macro-kapitaal daalde in 2023 met naar schatting $ 7,1 

miljard, inclusief een uitstroom van nettoactiva van $ 7,9 miljard voor het jaar.  

Als gevolg van de algemene volatiliteit op de financiële markten die kenmerkend was voor 2023, 

waren de kapitaalstromen voor 2023 ongunstig voor de kleinste fondsen in de sector, waarbij bedrijven 

met een beheerd vermogen van minder dan $ 1 miljard een geschatte netto-uitstroom van $ 10,2 miljard 

voor het jaar hadden. Middelgrote bedrijven met een beheerd vermogen tussen $1 en $5 miljard kenden 

een kleinere uitstroom van $2,0 miljard voor 2023, terwijl de grootste bedrijven in de sector met een 

beheerd vermogen van meer dan $5 miljard een geschatte netto-instroom van $2,7 miljard ontvingen in 

2023. 

"Het totale kapitaal van hedgefondsen steeg tot een recordniveau ruim boven de historische 

mijlpaal van $ 4 biljoen bij de afsluiting van 2023 omdat beleggers hun focus verlegden naar versnellende 

geopolitieke risico's en het benutten van M&A kansen. Tegelijkertijd bleef er bezorgdheid bestaan over 

dezelfde volatiele inflatie, rentetarieven en macro-economische overwegingen die de afgelopen twee jaar 

hebben gedomineerd. Beheerders navigeerden in 2023 door een volatiele mix van marktcycli en 

risicoparadigma's, waaronder niet alleen stijgende/dalende inflatie en rentetarieven, maar ook 

oplopende/afnemende bankrisico's, krachtige technologie- en AI-trends en versnellende M&A-kansen tot 

het einde van het jaar", aldus Kenneth J. Heinz, president van HFR. "Schommelend tussen veranderlijke 

en zich verschuivende risicogerichte en risicomijdende microcycli gedurende 2023, eindigde het jaar met 

een krachtige risicogerichte cyclus met leiderschap van directionele Equity Hedge- en Event-Driven-

strategieën, terwijl beleggers hun allocaties naar ongecorreleerde Macro-strategieën verminderden. 

Ondanks de krachtige afsluiting van 2023 en de cyclisch afnemende inflatie- en macro-economische 

risico's, blijven geopolitieke risico's buitengewoon hoog. Dit geldt niet alleen voor lopende en mogelijke 

militaire conflicten en buitenlands beleid, maar ook voor de politieke verkiezingscyclus in de VS, wat het 

potentieel heeft om de onzekerheid te vergroten en de kans op financiële marktverstoringen als gevolg 

van beleidswijzigingen te verhogen. Beleggers zullen zich waarschijnlijk blijven richten op strategieën 

die hebben aangetoond dat ze in staat zijn om te navigeren door de veranderlijke volatiliteit, niet alleen in 

2023 maar ook gedurende de tumultueuze afgelopen vier jaar, met daarbij een scherp oog voor 

geopolitieke risico's, M&A-kansen en defensief kapitaalbehoud in 2024." 

 



Voor meer informatie over HFR: 

Bezoek www.HFR.com  Volg HFR op X: @HFRInc 

Volg HFR op Weibo: @HFRAsia Volg Ken Heinz op X: @KennethJHeinz 
 

 

Over HFR® 
HFR is wereldleider in de alternatieve beleggingsindustrie, gespecialiseerd in de indexering en analyse van hedgefondsen. HFR is opgericht in 

1992 en produceert de HFRI, HFRX en HFRU Indices, de meest gebruikte benchmarks voor de prestaties van hedgefondsen wereldwijd. HFR 

analyseert de prestaties van meer dan 100 indexen van hedgefondsen; variërend van het algemene niveau van de sector tot specifieke niches van 
deelstrategie- en een regionale beleggingsfocus.  HFR Database, een uitgebreide bron voor hedgefondsbeleggers, bevat gedetailleerde gegevens 

op fondsniveau over historische prestaties en activa, alsmede bedrijfskenmerken over zowel de meest brede als de meest invloedrijke 

hedgefondsbeheerders. HFR heeft een gedetailleerd fondsclassificatiesysteem ontwikkeld waardoor verfijnde en specifieke zoekacties mogelijk 
zijn voor relatieve rendementsmetingen, peer group-analyse en benchmarking. De HFR-reeks van analyseproducten maakt gebruik van de HFR 

Database om gedetailleerde, actuele, uitgebreide en relevante samengestelde referentiepunten te bieden voor alle facetten van de 

hedgefondssector. HFR biedt ook adviesdiensten aan voor klanten die op zoek zijn naar topniveau of meer verfijnde analyses. Voor de 

belangrijkste beleggers en beheerders van hedgefondsen in de sector is HFR De Institutionele Standaard.  
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