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  التضخممخاطر إلى مستوى قياسي مع تراجع تحوط الصناديق  ارتفاع رأس مال

 وزيادة المخاطر الجغرافية والسياسية 
 

 ؛2023المدفوعة بالأحداث كصاحبة أفضل أداء في  راتيجياتت" للتحوط في الأسهم للاسHFRI"تتويج مؤشر 
الصناديق النشطة وصناديق الأوضاع الخاصة للمقدمة على مستوى أرباح الاستراتيجيات الفرعية نتيجة لتوقعات   واحتلال

 والاستحواذ؛ الاندماج 
ت  الاستراتيجيوخفضهم للاستثمارات الموجهة ل 2024وتأهب المستثمرين للمخاطر الجغرافية والسياسية وسنة حافلة في 

 المرتبطة بأحداث الكلية غير 

 
عام  بدايةصناديق التحوط بما يتخطى حاجز الأربعة تريليون دولار التاريخي مع  ازداد رأس مال –( 2024 يناير 22و )غشيكا

المستثمري  .2024 أن  على    واصلوا  نورغم  على صعيد  التركيز  اليقين  عدم  وحالة  الفائدة  أسعار  وارتفاع  التضخم  مستويات 

الكلي الاندماج  الاقتصاد  عمليات  وسرعة  المؤكدة  غير  والسياسية  الجغرافية  المخاطر  إلى  أكبر  تركيزًا  وجهوا  ولكنهم   ،

 والاستحواذ.

 

، مرتفعًا إلى 2024إجمالي أصول صناديق التحوط للربع السنوي الخامس على التوالي في الربع الأخير من  وازداد   

دولات  4,11 زيا  رريليون  بواقع  أي  تزيد عن  قريبًا،  ربع سنوية  دولار،    112دة  فوذلك  مليار  الواردة  للبيانات  أحدث   يطبقاً 

الشركة   ي(، وهHFRمؤسسة أبحاث صناديق التحوط )الصادر اليوم عن    العالمي"  تحوطالصناديق  قطاع  تقرير  إصدار من "

المؤشرات توفير  فى  الرائدة  والأبحاث    العالمية  ص  يفوالتحليلات  العالمقطاع  المستوى  على  التحوط  تلك   .يناديق  وجاءت 

صافي تدفقات صادرة  ، إلى جانب  الزيادة في رأس مال صناديق التحوط بفضل أرباح الأداء الهائلة خلال الربع الأخير من العام

 مليار دولار خلال الربع الأخير مع خفض المستثمرين للاستثمارات الموجهة للاستراتيجيات الكلية غير المترابطة. 24,5بلغت 

 

  " مؤشر  +HFRIوتقدم  بنسبة  للصناديق  المرجح  للمركب  استراتيجيات    ،2023في  %  7,6"  احتلال  مع 

مجالات  الاستثمار في    الأرباح بفضل  المدفوعة بالأحداث للصدارة، وتسجيلستراتيجيات  الالتحوط في الأسهم والسوقي ل  التوجه

الاصطناعي  والذكاء  عن  التكنولوجيا  الاندماج  ، فضلاً  عمليات  كذلك تسارع  تستمر  أن  والمرجح  العام،  نهاية  في  والاستحواذ 

من   الأولى  الشهور  +  مؤشر  وارتفع  .2024خلال  بنسبة  المشفرة  للعملات  العام،  37,8المؤسسة  من  الأخير  الربع  خلال   %

 %.65,2إلى + 2023لترتفع بذلك عائداته خلال السنة المالية 
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 غير المرغوب فيها  والدائنيات  أما الاستراتيجيات المدفوعة بالأحداث والتي غالبًا ما تركز على المضاربة فى الأسهم 

مليار دولار    62,3فقد شهدت زيادة في الأصول تقدر بحوالي    ،الواقع  من  أقل  تقديرها   ويبلغ  قيمتها  تنخفض  أن  المتوقع  من  التي

ر ويسجل تريليون دولا  1,158خلال الربع الأخير من العام، ليزداد إجمالي رأس مال الاستراتيجيات المدفوعة بالأحداث إلى  

في  أخرى  مرة  بالأحداث  المدفوعة  الفرعية  الاستراتيجيات  أصول  في  الزيادات  وتركزت  جديد.  قياسي  مستوى    بذلك 

  30,5نشطاء المساهمين عالية المخاطر، والتي ازدادت أصولها بمقدار  صناديق الأوضاع الخاصة واستراتيجيات    استراتيجيات 

و دولار  من    16,8مليار  الأخير  الربع  خلال  الترتيب،  على  دولار،  مال  2023مليار  رأس  إجمالي  وازداد  الاستراتيجيات  . 

بالأحداث المالية    المدفوعة  السنة  تدفقات واردة متواضعة    123,1بحوالي    2023خلال  بما يشمل   على مستوىمليار دولار، 

العام  الأصول   قيمتها  خلال  صافي  دولار.  540بلغ  "  مليون  مؤشر  لHFRIوسجل  بالأحداث    المدفوعة  لاستراتيجيات" 

نسبتها + أرباحًا بلغت  الفضل الأول  2023% عام  10,4)الإجمالي(  يعود  إلى مؤشر "، وهو ما  لHFRIفيه    لاستراتيجيات " 

 %.18,1: الصناديق النشطة، والذي ارتفع بمقدار +بالأحداث المدفوعة

 

تربعت  ، والتي  2023كما ازداد رأس المال المدار بواسطة استراتيجيات التحوط في الأسهم خلال الربع الأخير من   

في    قمة   على الاستراتيجيات  بحوالي  ،  2023الأداء على مستوى  الأسهم  في  التحوط  مال  إجمالي رأس  ازداد  مليار   49,6إذ 

إلى   بذلك  ليصل  العام.   1,181دولار  نهاية  مع  دولار  أصول    تريليون  شهدتها  التي  الزيادات  في  الأساسي  الفضل  ويعزى 

الاستراتيجيات الفرعية للتحوط في الأسهم خلال الربع الأخير من العام إلى صناديق القيمة الأساسية، والتي ازدادت أصولها بما 

في    طمليار دولار خلال هذا الربع، ليصل بذلك إجمالي رأس مال صناديق القيمة الأساسية باستراتيجيات التحو  33,0يقرب من  

إلى   مؤشر"  670الأسهم  وتصدر  دولار.  الأسهمHFRIمليار  في  للتحوط  في   "  الاستراتيجيات  مؤشرات  جميع  )الإجمالي( 

نسبتها + ، مسجلاً  2023 الأسهم بحوالي  إجمالي رأس    %، مع زيادة10,54أرباحًا  في  التحوط  استراتيجيات  مليار    107مال 

 مليار دولار.   2,3، رغم وجود تدفقات استثمارية صادرة ضئيلة تبلغ قيمتها 2023دولار في 

 

استراتيجيات مراجحة القيمة النسبية الحساسة  بالإضافة إلى ما سبق، فإن رأس مال صناديق التحوط المدار بواسطة   

ار زيادات أسعار  رشهد زيادة أيضًا خلال الربع الأخير من العام مع استق  للائتمان ولأسعار الفائدة والقائمة على الدخل الثابت

العامين الماضيين، إذ ازداد رأس مال  الفائدة خلال الربع، وذلك عقب   الفائدة خلال  التسارع غير المسبوق في زيادات أسعار 

مليار دولار خلال الربع الأخير من العام، ليصل بذلك إجمالي رأس مال تلك    22,9استراتيجيات مراجحة القيمة النسبية بحوالي  

إلى   دولار.  1,10الاستراتيجيات  أصول  تريليون  زيادة  في  الأول  الفضل  النسبية خلال    ويعزى  القيمة  استراتيجيات مراجحة 

مليار دولار خلال   13,6إلى صناديق الاستراتيجيات المتعددة، والتي أضافت رأس مال يقدر بحوالي    2023الربع الأخير من  

" للقيمة النسبية  HFRIوسجل مؤشر "  مليار دولار مع نهاية الربع.  675بع، ليصل إجمالي أصول تلك الاستراتيجيات إلى  رال

+ نسبتها  أرباحًا  في  7,0)الإجمالي(   %2023" مؤشر  وجاء   ،HFRI  مقدمة في  السيادي  الثابت  الدخل  النسبية:  للقيمة   "

إذ تقدم بمقدار + النسبية من حيث الأداء،  القيمة  الفرعية لمراجحة  العام. ونما إجمالي رأس مال 9,5الاستراتيجيات  % خلال 

رغم عدم وجود أي زيادة تقريبًا في تدفقات المستثمرين    2023مليار دولار في   62استراتيجيات مراجحة القيمة النسبية بحوالي  

 الرأسمالية خلال العام. 

 

الكلية غير    انخفض مؤشر  2023تراجعًا طفيفًا في    المرتبطة بأحداثوعلى صعيد آخر، سجلت الاستراتيجيات  إذ   ،

"HFRI"    خلال العام، وسجلت الاستراتيجيات الأساسية والكمية أداءً متفاوتاً.  0,6-للاستراتيجيات الكلية )الإجمالي( بمقدار %

بحوالي   الكلية  الاستراتيجيات  مال  إجمالي رأس  دولار    22,4وانخفض  يشمل تمليار  بما  العام،  من  الأخير  الربع  قريبًا خلال 

لى راتيجيات الكلية إتلي رأس مال الاسمليار دولار خلال الربع، ليتراجع بذلك إجما  12,2صافي تدفقات صادرة للأصول بلغت  

الفرعية إلى    670,5 الكلية  الذي شهدته الاستراتيجيات  السبب الأساسي في تراجع الأصول  استراتيجيات  مليار دولار. ويعود 

مليار دولار خلال    16,6المواكبة للاتجاه، والتي انخفضت أصولها بحوالي  ووالمتنوعة    والممنهجة  الكمية  مستشار تجارة السلع

في المقام الأول إلى    2023ويعزى هذا الأداء المتفاوت الذي شهدته الاستراتيجيات الكلية الفرعية خلال    الربع الأخير من العام.

% خلال  4,8" الأساسي للاستراتيجيات الكلية: الصناديق المواضيعية للاستثمار الاختياري، والذي تقدم بنسبة +HFRIمؤشر "

"العام،   مؤشر  نصيب  من  الأكبر  الخسائر  كانت  الكلية:  HFRIفيما  للاستراتيجيات  والذي  "  المتنوعة،  الممنهجة  الصناديق 

، بما يشمل صافي 2023مليار دولار خلال  7,1%. وتراجع إجمالي رأس مال الاستراتيجيات الكلية بحوالي 3,9-تراجع بنسبة 

 مليار دولار خلال العام. 7,9تدفقات صادرة للأصول بلغت 

 

المالية في    السوق  التي هيمنت على  العامة  للتقلبات  الرأسمالية خلال  2023وكانعكاس  التدفقات  تأتِ  لم  في   2023، 

تدفقات صادرة  دولار صافي  مليار  استثماراتها عن  تقل  التي  المؤسسات  إذ شهدت  بالقطاع،  الصناديق الأصغر حجمًا  صالح 



مليار   5مليار إلى  ما بينمليار دولار خلال العام. وشهدت المؤسسات متوسطة الحجم التي تدير استثمارات تتراوح   10,2بلغت 

الصادرة بلغت   التدفقات  أقل من  المؤسسات الأ 2023مليار دولار خلال    2,0دولار نسبة  تلقت  بالقطاع  بك، في حين  ر حجمًا 

 .2023مليار دولار خلال  2,7مليار دولار صافي تدفقات واردة تقدر بحوالي  5زيد عن توالتي تدير استثمارات  

 

بأن  التحوط كينيث جيه هاينز  التحوط    ومن جانبه صرح رئيس مؤسسة أبحاث صناديق  إجمالي رأس مال صناديق 

متخطيًا   جديد  قياسي  مستوى  إلى  مع  ارتفع  التاريخي  دولار  تريليون  الأربعة  المستثمرين    2023  عام  ختامحاجز  تحول  مع 

ا  المتسارعة وفرص  والسياسية  الجغرافية  المخاطر  على  الوقت للتركيز  في  تخوفهم  واستمرار  المتزايدة،  والاستحواذ  لاندماج 

ونجح    واعتبارات الاقتصاد الكلي والتي هيمنت على العامين الماضيين.نفسه من التقلبات في مستويات التضخم وأسعار الفائدة  

مزيجرالمد اجتياز  في  و  اء  المتقلبة  السوقية  الدورات  في  من  المتذبذبة  المخاطر  على  2023أنماط  فحسب  تقتصر  لم  والتي   ،

مستويات التضخم وأسعار الفائدة المتزايدة/ المتراجعة، ولكن تضمنت كذلك المخاطر المصرفية واتجاهات التكنولوجيا والذكاء 

العام. نهاية  مع  المتزايدة  والاستحواذ  الاندماج  وفرص  الهابطة  الصاعدة/  ما  الاصطناعي  التذبذب  المخاطر   بين  ومع  ازدياد 

دورة سوقية  بانتهى العام  ،  2023تنفك تتغير مرة  تلو الأخرى خلال    الدورات السوقية المصغرة التي لم  وغياب المخاطر في

ر استراتيجيات التوجه السوقي للتحوط في الأسهم والاستراتيجيات المدفوعة بالأحداث للمشهد مع خفض  عالية المخاطر، وتصد  

الموجهة للاستثمارات  بالأحداث.  المستثمرين  المرتبطة  غير  الكلية  لعام  ورغم    للاستراتيجيات  القوية    2023النهاية 

للغاية،  افوالانخ مرتفعة  والسياسية  الجغرافية  المخاطر  تظل  الكلي،  الاقتصاد  ومخاطر  التضخم  مستويات  في  الدورية  ضات 

والمحتملة، بل ترتبط كذلك بدورة الانتخابات    الحاليةوالتي لا تتعلق فحسب بالنزاعات العسكرية وتساؤلات السياسات الأجنبية  

السياسية في الولايات المتحدة، والتي يحتمل أن تؤدي إلى تأجيج حالة عدم اليقين وزيادة فرص حدوث تغيرات بالسوق المالية 

السياسات. لتغيرات  التي سبق وبرهنت على   نتيجة  إلى الاستراتيجيات  المستثمرون توجيه تركيزهم  المرجح أن يواصل  ومن 

عام   خلال  وليس  الماضية،  المضطربة  أعوام  الأربعة  مدار  على  المتغيرة  التقلبات  اجتياز  على  فحسب،   2023مقدرتها 

خلال  دفاعية  بصورة  المال  رأس  على  والمحافظة  والاستحواذ  الاندماج  وفرص  والسياسية  الجغرافية  للمخاطر  ومراعاتها 

2024. 
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 نبذة عن مؤسسة أبحاث صناديق التحوط 
 

وهى    1992هى المؤسسة الرائدة عالميًا فى مجال الاستثمار البديل. وقد تأسست عام    (HFRصناديق التحوط )مؤسسة أبحاث  

التحوط. (،  HFRU( و)HFRX( و)HFRIوتصدر المؤسسة مؤشرات )  متخصصة فى مجالات مؤشرات وتحاليل صناديق 

أكثر   العالمىوهى  التحوط على المستوى  أداء صناديق  قياسية واسعة الاستخدام فى هذا المجال لقياس  كما تصدر ما .  معايير 

على   الدقيقة    100يربو  المتخصصة  المجالات  وحتى  الكبيرة  الصناعة  مستويات  بين  تتراوح  التحوط  صناديق  لأداء  مؤشر 

الإقليمى والاستثمار  الفرعية  صناديق  .  للاستراتيجيات  لمستثمرى  متوفر  مورد  أشمل  وهى  المؤسسة،  بيانات  قاعدة  وتتضمن 

الخاصة بمديرى  الشركات  إلى خصائص  التاريخية، بالإضافة  الصناديق عن الأداء والأصول  التحوط، تفاصيل على مستوى 

والأ مجالاً  الأوسع  التحوط  المؤسسة  صناديق  وضعت  وقد  نفوذاً.  بطرح    يًاتفصيل  انظامً كثر  يسمح  مما  الصناديق،  لتصنيف 

مجموعة  وتعمل  القياسية.  والمقارنة  النظراء،  جماعات  وتحاليل  النسبى  الأداء  قياس  عن  والمتخصصة  الشاملة  الاستفسارات 

المفصلة والحالية والشاملة   المرجعية  النقاط  لتوفير  المؤسسة  بيانات  قاعدة  المؤسسة على تحسين  التى أنتجتها  التحليل  منتجات 

التحوط بأكملها. كما تقدم المؤسسة خدمات استشارية للعملاء الساعين   والوثيقة الصلة والإجمالية على مستوى قطاع صناديق 

تحاليل   أو  العليا  الإدارة  تحاليل مصممة بحسب رغبة  على  الحصول  تعقيداًإلى  التحوط  و  .أكثر  أبحاث صناديق  تعد مؤسسة 

 .لكبار مستثمرى الصناعة ومديرى صناديق التحوط المعيار المؤسسى
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For more information from HFR: 

Visit www.HFR.com  Follow HFR on X: @HFRInc 

Follow HFR on Weibo: @HFRAsia Follow Ken Heinz on X: @KennethJHeinz 
 

 

About HFR® 
HFR is the global leader in the alternative investment industry, specializing in the indexation and analysis of hedge funds. Established in 1992, 

HFR produces the HFRI, HFRX and HFRU Indices, the industry’s most widely used benchmarks of global hedge fund performance. HFR 

calculates over 100 indices of hedge fund performance ranging from industry-aggregate levels down to specific, niche areas of sub-strategy and 
regional investment focus.  HFR Database, a comprehensive resource available for hedge fund investors, includes fund-level detail on historical 

performance and assets, as well as firm characteristics on both the broadest and most influential hedge fund managers. HFR has developed a 

detailed fund classification system, enabling granular and specific queries for relative performance measurement, peer group analysis and 
benchmarking. The HFR suite of analysis products leverages HFR Database to provide detailed, current, comprehensive, and relevant aggregate 

reference points on all facets of the hedge fund industry. HFR also offers consulting services for clients seeking customized top-level or more 

sophisticated analysis. For the hedge fund industry’s leading investors and hedge fund managers, HFR is The Institutional Standard.  
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