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HFRI のパフォーマンスは急上昇し、12 月には利下げと M&A 戦

略の推進を受けました 
 

定向事件駆動と株式ヘッジ戦略が引き続きトップを維持； HFRI イベント駆動指数が

2020 年 11 月以来の最高成長を達成； 暗号通貨、アグレッシブな投資家、リスク平準

が再びサブストラテジーをリード 

シカゴ、（2024 年 1 月 8 日）-ヘッジファンドは年末に急増し、12 月には前月の強気なリード

傾向が加速し、収益は人気のインフレ低下から来て、債券収益率の低下、暗号化通貨構造の発

展、改善された買収合併、2024 年の経済見通しの組み合わせを招いた。HFRI ファンド加重総

合指数®（FWC）は 2023 年の年間収益率を+7.5%にするために+2.6%上昇すると予想してい

る。 

HFRI 500 指数も+1.9%上昇したが、HFR 暗号通貨指数は+11.7%上昇し、HFR リスク

平価 Vol 15 指数は+7.0%上昇した。2023 年通年、HFR 暗号通貨指数は+65.8%のリターンを得

た。 

12 月には、パフォーマンスの差が減少し、HFRI FWC 成分の上位 10 ポイントが平均

+11.5%上昇したが、下位 10 ポイントは平均-3.6%減少し、同月の上位/下位の差が 15.1%であ

ることを示している。対照的に、11 月のトップ/ボトムパフォーマンスの差は 18.8%だった。
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2023 年通年、FWC 成分の上位 10 分位は+36.1%上昇したが、下位 10 分位は-15.1%下落し、

年間を代表する上位/下位の差は 51.2%だった。ヘッジファンドの約 80%が 12 月に正の収益を

上げた。 

イベント駆動（ED）戦略は一般的に人気のない深価値株と M&A 状況の投機に注目し、

12 月に急増した。株、信用、M&A 状況がその月に収益を上げたため、HFRI イベント駆動

（総）指数は+4.5%上昇し、2020 年 11 月以来最強の月間成長となった。イベント駆動子戦略

のパフォーマンスは、HFRI イベント駆動：急進取引指数の急増＋9.2%、および HFRI イベン

ト駆動：特別状況指数の増加＋5.2%のおかげである。同様に広範な収益に貢献したのは HFRI

イベント駆動：M&A キャリー指数は+3.8%上昇した。2023 年通年、HFRI イベント駆動（総）

指数は＋10.7%上昇し、そのうち HFRI イベント駆動：急進取引指数は＋20.2%のリターン率で

すべてのサブ戦略をリードする。 

株式ヘッジ（株式ヘッジ）ファンドは 12 月にも大幅に上昇し、これらのファンドは専

門子戦略に多空投資を行い、その中で医療保健、ファンダメンタルズ価値、定量指向性ファン

ドは株式のパンチ戦略の成長をリードしている。HFRI 株ヘッジ（総）指数は同月+3.6%上昇し

たと推定され、HFRI 500 株ヘッジ指数も+3.25%急増した。すべての株式はパンチ戦略に対し

て当月増加を記録し、その中で HFRI 株式ヘッジ：医療保健指数は上昇し、+5.5%増加した。

同時に、HFRI 株ヘッジ：基本価値指数は+4.4%上昇し、HFRI 株ヘッジ：定量指向データは 12

月に+3.7%増加したと推定されている。2023 年通年までに、HFRI 株ヘッジ（総）指数は＋

10.4%上昇し、そのうち HFRI 株ヘッジ：定量指向指数と HFRI 株ヘッジ：医療保健指数が上昇

し、それぞれのリターン率は＋13.8%だった。 

固定収益型、金利敏感な戦略も 12 月に収益を得た。金利低下のため、投資家は金利低

下と経済見通しの改善を迎えるために配置した。推定によると、HFRI 相対価値（総）指数は

同月+1.5%上昇し、そのうち HFRI 相対価値：固定収益主権指数は+2.9%上昇し、HFRI 相対価



値：多戦略指数は約+2.5%増加した。2023 年通年までに、HFRI 相対価値（総）指数は＋7.2%

のリターンを得て、その中の HFRI 相対価値：固定収益主権指数は＋10.8%増加した。 

12 月には、金利や大口商品が下落し、リスクに耐える能力が増加したため、他の資産

との関連度が低いマクロ戦略が小幅に増加した。HFRI マクロ（総）指数は同月+0.6%上昇した

と推定されている。マクロサブ戦略の成長は主に HFRI マクロ：アクティブ取引指数が上昇

し、12 月には＋2.1%上昇した、及び HFRI マクロ：マルチ戦略指数、当月には＋1.5%増加し

た。 

UCITS 型流動性代替策も 12 月に収益を上げ、その中で HFRX 市場指向指数が+2.85%

増加したことをはじめ、HFRX などの権利戦略指数は+1.6%上昇した。戦略の成長は主に

HFRX 相対価値指数がリードし、12 月のリターン率は+2.1%だったが、HFRX 株ヘッジ指数は

+1.6%上昇した。 

HFRI マイノリティ指数は 12 月に+3.9%上昇したと推定されているが、HFRI 女性指数

は+2.7%上昇した。 

 HFR 社長 Kenneth J.Heinz は「ヘッジファンドは 12 月と年末に引き続き積極的な表現

傾向を維持しており、その中でイベント駆動戦略が最も強く、3 年間で最高の月間表現を記録

しており、その収益はインフレと金利低下、暗号化通貨の構造的発展、買収合併と特殊状況分

野の成長などの要素に後押しされており、その中には株主活性化戦略が含まれている。年末の

力強い傾向の加速に伴い、ヘッジファンドの 2024 年の業績見通しが改善され、債務券収益率

は名目レベルが高く、AI 駆動技術の傾向が引き続き強く、暗号化通貨の流動性と獲得ルートが

拡大しており、ビットコイン現物取引基金（ETF）の発売見通しも改善されていると予想され

るとともに、買収合併活動も強く表れている。年末に改善されたにもかかわらず、ファンドマ

ネージャは継続的または潜在的な軍事衝突に関連する地政学的リスクとこれらの衝突の経済的

影響、サプライチェーンの中断などの問題に敏感です。これらのすべての傾向が 2024 年に集



中すると、機関はこれらの傾向に対する機会的な獲得を提供し、予想されるポートフォリオの

変動性に対する防御的な資本を提供するリードファンドマネージャの構成を増やす可能性があ

ります。価値を維持することで、新しい年における業界の成長を促進します。」 

 

NOTE: December 2023 index performance figures are estimated as of January 8, 2024 

 

HFR Indices are ESMA registered 
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produces the HFRI, HFRX and HFRU Indices, the industry’s most widely used benchmarks of global hedge fund performance. HFR calculates over 100 

indices of hedge fund performance ranging from industry-aggregate levels down to specific, niche areas of sub-strategy and regional investment 

focus.  HFR Database, a comprehensive resource available for hedge fund investors, includes fund-level detail on historical performance and assets, as well 

as firm characteristics on both the broadest and most influential hedge fund managers. HFR has developed a detailed fund classification system, enabling 

granular and specific queries for relative performance measurement, peer group analysis and benchmarking. The HFR suite of analysis products leverages 

HFR Database to provide detailed, current, comprehensive, and relevant aggregate reference points on all facets of the hedge fund industry. HFR also 
offers consulting services for clients seeking customized top-level or more sophisticated analysis. For the hedge fund industry’s leading investors and 

hedge fund managers, HFR is The Institutional Standard.  
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