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L’INDICE HFRI AUGMENTE AU MOIS DE NOVEMBRE
ALORS QUE L’INFLATION ET LES TAUX D’INTERES
BAISSENT

Les stratégies Directional Equity Hedge et Event-Driven ont bondi, menant les
gains des stratégies ;
Les Cryptocurrency, Activist, et Risk Parity ont mené les sous-stratégies ;
HFR lance I’Indice HFRI Insurance-Linked

CHICAGO, (le 11 décembre, 2023) — La performance des fonds Hedge a bondi au mois de novembre,
quand les data économiques confirmaient une baisse bienvenue de I’inflation, qui a provoqué une baisse
des rendements des obligations, et les marches des actions et de crypto Currency, les investisseurs se
positionnant pour la fin des hausses dans le cycle haussier de la Banque Américaine Fédérale. L’Indice
HFRI Fund Weighted Composite Index® a terminé le mois a +2,2 pourcents, la meilleure hausse
mensuelle depuis janvier 2023, et le cinquiéme plus fort dans la période de trois ans. Le HFRI 500 a aussi
monte, de + 1,8 pourcent, tandis que le HFR Cryptocurrency Index a surgi de +8,2 pourcents, et le HFR
Risk Parity Vol 15 Index de +7,8 pourcents. Les fonds hedge focalisés sur les marches émergentes ont
aussi générés des résultats bonnes pour le mois, le HFRI Emerging Markets (Total) Index est monte de
+3,6 pourcents, conduit par le HFRI EM: Latin America Index, qui il surgit de +9,85 pourcents sur le
mois.

La dispersion sur la performance a beaucoup augmenté en novembre, le premier décile des
constituants du HFRI FWC avancant en moyenne +12,9 pourcents, et le dernier décile a perdu en

moyenne de -6,5 pourcent, représentant une dispersion haut /bas de 19,4 pourcents sur le mois. En
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comparaison, la méme dispersion en octobre n’était que de 12,9 pourcents. Courant les premiers onze
mois de I’année, le premier décile des constituants FWC a gagné +30,9 pourcents, et le dernier décile a
perdu 16,5 pourcents, représentant un premier/dernier dispersion de 47,4 pourcents. Presque soixante-dix
pourcents de fonds hedge a eu des performances positives au mois de novembre.

Les Fonds Equity Hedge, qui investissent longs et shorts dans des sous-stratégies spécialisées, ont
menés la performance de la stratégie de ce mois, le Quantitative Directional, Technology, Fundamental
Value, et Healthcare dominant les gains des EH sous-stratégies. L’Indice HFRI 500 Equity Hedge a surgi
de +4,3 pourcents (estimée) sur le mois, la Meilleur performance depuis février 2021, tandis que le HFRI
Equity Hedge (Total) Index a aussi bondi de +4,1 pourcents. Toutes les sous stratégies EH étaient
positives pour le mois, en téte le HFRI EH: Quantitative Directional Index, qui a gagné +7,2 pourcents.
Egalement contribuant de la belle performance, le HFRI EH: Fundamental Value Index a bondi de +4,8
pourcents, pendant que les Indices HFRI EH: Healthcare et HFRI EH: Technologies Index ont chacun

contribuait +4,6 pourcents en novembre.

Les stratégies Event-Driven, qui eux se concentrent souvent sur les expositions actions “deep
value” disgracies, et des spéculations sur des situations de fusions/acquisitions, ont aussi montes, en
novembre, sur la méme route que les actions, le crédit et fusions/acquisitions, I’Indice HFRI Event-
Driven (Total) grimpant de +3,6 pourcents, la meilleure performance du mois depuis février 2021,
également. La performance du ED sous-stratégie a été tire par I’Indice HFRI ED: Activist, qui a bondi de
+7,7 pourcents, et I’Indice HFRI ED: Special Situations, qui est monte de +4,45 pourcents. Aussi cotisant
aux gains généralises I’Indice HFRI ED: Multi-Strategy a fait +3,1 pourcents.

Les stratégies basées sur les obligations, et des stratégies sensibles aux taux d’intéréts ont aussi
montes en novembre, en méme temps que la baisse des taux, et les investisseurs se positionnaient comme
si le cycle haussier de taux était termines, L’Indice HFRI Relative Value (Total) a progressé de +1,5
pourcent (estimée) ce mois-ci , mené par les expositions de la dette souveraine, et de multi-stratégie, ou
I’Indice HFRI RV: FI-Sovereign a surgi de +4,1 pourcent, et le HFRI RV: Multi-Strategy montant de
+2,9 pourcents. Un autre contributeur des gains de la sous-stratégie RVA, I’Indice HFRI RV : FI-Asset

Backed a rajoute +1,8 pourcents pour le mois.

Aprés une hausse pendant les mois volatiles des pertes dans les marches d’actions de
septembre/octobre, les stratégies Macros sont baissées en novembre, compte tenu des déclins des taux et

des matieres premiéres, et I’augmentation de tolération aux risques, et I’Indice HFRI Macro (Total) a



perdu 1,6 pourcent (estimée) pour le mois. Les pertes des sous-stratégies Macro étaient menés par les
stratégies quantitative, les CTAs suivi de tendance, et I’Indice HFRI Macro : Systematic Diversified
perdant 3,5 pourcents en novembre. En partie compensant ces déclins, I’Indice HFRI Macro :
Discretionary Thematic a pris +1,5 pourcent, et I’Indice HFRI Macro: Active Trading a avancé de +1,2

pourcent pour le mois.

Les stratégies Liquid Alternative UCITS a générées des gains en novembre, conduites par
I’Indice HFRX Market Directional augmentant de +3,1 pourcents, tandis que 1’indice HFRX Global
Hedge Fund est monte de +1,1 pourcent. Les avances des stratégies étaient menées par I’'Indice HFRX
Equity Hedge Index, qui a grimpe de +2,93 pourcents, et I’Indice HFRX Event Driven a pris +1,39

pourcents.

L'Indice HFRI Diversity a surgi de +5,4 pourcents estimé en novembre, et 1’Indice in HFRI

Women Index est monte de +2,0 pourcents.

HFR Lance I’Indice HFRI Insurance-Linked

HFR a le Plaisir d’annoncer le lancement de I’'Indice HFRI Insurance-Linked, un composite de
plusieurs stratégies de fonds hedge qui investissent une partie ou la totalité de leurs actifs dans des actifs
qui sont lies aux produits financiers assurance (ILS). Des positions spécialisées et expositions incluent des
polices d’assurance-Vvie, les assurances en cas de catastrophe et d’autres produits liés a I’assurance.
L’Indice HFRI Insurance-Linked est monte de +0,9 pourcent en novembre, ce qui fait leur rendement

pour I’année jusqu’ici 2023 de +9,3 pourcents.

“Les fonds hedge ont surgis au mois de novembre, menés par les stratégies Equity Hedge
directionnelles et les Event-Driven, car un sentiment puissant de « Risk On » dominait les marches
financiers, conduits par la baisse inattendue de 1’inflation, les rendements des obligations en baisse, une
légére augmentation d’activité fusions-acquisitions, et les marches d’actions plus forts.

De bonnes performances étaient le plus marquantes dans les sous-stratégies beta d’actions, et crédit, y
incluant les Shareholder Activist, Special Situations, Technology, et les expositions Quantitative
Directional” a commenté Kenneth J. Heinz, Président de la société HFR. “Les Perspectives pour la
performance des fonds hedge en début de 2024 s’améliore de plus en plus, les valorisations nominales des
obligations, I’accélération des tendances de puissants technologies IA, le développement de nouvelles

applications de crypto Currency, une meilleure perspective économique et enfin, le potentiel de baisses de



taux d’intéréts supplémentaires. Comme tous ces tendances se réunissent en début de I’année 2024, les
investisseurs institutionnels vont probablement augmenter leurs allocations vers les meilleurs
gestionnaires qui offrent d’acces opportun a ces tendances, tout en méme temps proposant de protection
défensive de leur capital contre la volatilité de portefeuille anticipée, qui stimulent la croissance de

I'industrie tout au long de la nouvelle année”.
NB les performances des indices pour le mois de novembre 2023, sont estimes au 7 décembre 2023

Les Indices HFR sont enregistrés aupres de I’TESMA.
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A propos de HFR®

HFR est le leader mondial de I’industrie des investissements alternatifs, spécialisé dans I’indexation et I’analyse des
hedge funds. Créé en 1992, HFR produit les indices HFRI, HFRX et HFRU, les indices de référence les plus utilisés
par le secteur pour évaluer les performances mondiales des hedge funds. HFR calcule plus de 100 indices de
performance de hedge funds, allant des niveaux agrégés du secteur jusqu’a des domaines spécifiques, niches, de
sous-stratégie et d’investissement régional. La base de données HFR, une ressource complete a la disposition des
investisseurs de hedge funds, comprend des informations sur les performances historiques et les actifs des fonds,
ainsi que des caractéristiques concernant les gestionnaires de hedge funds les plus importants et les plus influents.
HFR a créé un systeme détaillé de classification des fonds, permettant des requétes détaillées et spécifiques pour la
mesure des performances relatives, 1’analyse par les pairs et la comparaison. La suite de produits d’analyse HFR
s’appuie sur la base de données de HFR pour fournir des points de référence globaux détaillés, actuels, complets et
pertinents sur toutes les facettes du secteur des hedge fund. HFR offre également des services de conseil aux clients
qui recherchent une analyse personnalisée de haut niveau ou plus sophistiquée. Pour les principaux investisseurs et
gestionnaires de hedge funds, HFR est la norme institutionnelle.
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