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HFRI LEGT IM NOVEMBER ZU, DA INFLATION UND
ZINSSATZE FALLEN

Directional Equity Hedge, Event-Driven fuhren Strategiegewinne an;
Kryptowéhrungen, Aktivisten, Risikoparitat fihren Teilstrategien an;

HFR startet HFRI Insurance-Linked Index
CHICAGO, (8. Dezember 2023) - Die Performance von Hedgefonds stieg im November sprunghaft an,
da die Wirtschaftsdaten einen erfreulichen Rickgang der Inflation zeigten, was zu sinkenden
Anleiherenditen und steigenden Aktien- und Kryptowahrungsmarkten flihrte, wéahrend sich die Anleger
auf das Ende des Zinserhohungszyklus der Federal Reserve vorbereiteten. Der HFRI Fund Weighted
Composite Index® beendete den Monat mit einem geschatzten Plus von 2,2 Prozent, dem starksten
monatlichen Zuwachs seit Januar 2023 und der flinftstarksten Rendite im zuriickliegenden
Dreijahreszeitraum. Der HFRI 500 stieg ebenfalls um +1,8 Prozent, wéhrend der HFR Cryptocurrency
Index um +8,2 Prozent und der HFR Risk Parity Vol 15 Index um +7,8 Prozent zulegten. Hedgefonds, die
sich auf Schwellenléander konzentrieren, erzielten im November ebenfalls eine starke Performance, wobei
der HFRI Emerging Markets (Total) Index um 3,6 Prozent zulegte, angefiihrt vom HFRI EM: Latin
America Index, der im November um 9,85 Prozent zunahm.

Die Streuung der Performance nahm im November stark zu, da das oberste Dezil der HFRI FWC-
Konstituenten im Durchschnitt um +12,9 Prozent zulegte, wéhrend das unterste Dezil im Durchschnitt um
-6,5 Prozent fiel, was einer Streuung von 19,4 Prozent nach oben und unten im Monat entspricht. Zum
Vergleich: Im Oktober betrug die Streuung nach oben und unten 12,9 Prozent. In den ersten elf Monaten
des Jahres legte das oberste Dezil der FWC-Konstituenten um 30,9 Prozent zu, wéhrend das unterste
Dezil um 16,5 Prozent zurlickging, was einer Streuung nach oben und unten von 47,4 Prozent entspricht.
Nahezu siebzig Prozent der Hedgefonds erzielten im November eine positive Performance.
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Equity-Hedgefonds, die in spezialisierte Teilstrategien long und short investieren, fihrten die
Performance im November an, wobei Quantitative Directional, Technology, Fundamental Value und
Healthcare die Gewinne der EH-Teilstrategien anfiihrten. Der HFRI 500 Equity Hedge Index stieg im
November um 4,3 Prozent (geschétzt), der stérkste Anstieg seit Februar 2021, wahrend der HFRI Equity
Hedge (Total) Index ebenfalls um 4,1 Prozent zulegte. Alle EH-Substrategien verzeichneten im
Berichtsmonat Zuwdchse, angefiihrt vom HFRI EH: Quantitative Directional Index, der um 7,2 Prozent
zunahm. Der HFRI EH: Fundamental Value Index verzeichnete ebenfalls eine starke Performance von
+4,8 Prozent, wéahrend der HFRI EH: Healthcare Index und der HFRI EH: Technology Index im
November jeweils um geschatzte +4,6 Prozent zulegten.

Event-Driven-Strategien, die sich haufig auf Out-of-Favor, Deep-Value-Engagements in Aktien
und Spekulationen auf M&A-Situationen konzentrieren, legten im November ebenfalls zu, da Aktien,
Kredite und M&A im Monatsverlauf alle zulegten, wobei der HFRI Event-Driven (Total) Index mit +3,6
Prozent den starksten monatlichen Anstieg seit Februar 2021 verzeichnete. Die Performance der ED-
Substrategien wurde durch den HFRI ED: Activist Index, der um +7,7 Prozent zulegte, und der HFRI ED:
Special Situations Index, der um +4,45 Prozent zulegte. Zu den breit angelegten Gewinnen trug auch der
HFRI ED: Multi-Strategy Index bei, der um 3,1 Prozent zunahm.

Festverzinsliche, zinssensitive Strategien legten im November ebenfalls zu, da die Zinssatze
sanken und die Anleger sich so positionierten, als ob der Zinserhéhungszyklus abgeschlossen sei. Der
HFRI Relative Value (Total) Index stieg im Monat um +1,5 Prozent (geschétzt), angefiihrt von
Staatsanleihen und Multi-Strategien, wobei der HFRI RV: FI-Sovereign Index um +4,1 Prozent und der
HFRI RV: Multi-Strategy um +2,9 Prozent stieg. Auch der HFRI RV: Multi-Strategy trug zu den
Gewinnen der RVA-Substrategien bei: der FI-Asset Backed Index legte um +1,8 Prozent zu.

Nachdem die Makro-Strategien wahrend der volatilen Aktienmarktriickgange im
September/Oktober zugelegt hatten, gingen sie im November zuriick, da die Zinssatze und Rohstoffe
fielen, wahrend die Risikotoleranz zunahm. Der HFRI Macro (Total) Index fiel im Monatsverlauf um -1,6
Prozent (geschatzt). Die Riickgédnge bei den Makro-Substrategien wurden von guantitativen,
trendfolgenden CTA-Strategien angefiihrt, wobei der HFRI Macro: Systematic Diversified Index im
November um -3,5 Prozent fiel. Diese Ruickgange wurden teilweise ausgeglichen, der HFRI Macro:
Discretionary Thematic Index legte um +1,5 Prozent zu, und der HFRI Macro: Active Trading Index
wuchs im November um 1,2 Prozent.

Liquide alternative UCITS-Strategien erzielten im November Gewinne, angefiihrt vom HFRX
Market Directional Index, der um +3,1 Prozent zulegte, wahrend der HFRX Global Hedge Fund Index
um +1,1 Prozent stieg. Der HFRX Equity Hedge Index legte um +2,93 Prozent zu, wéhrend der HFRX
Event Driven Index um +1,39 Prozent zulegte.

Der HFRI Diversity Index stieg im November um geschétzte +5,4 Prozent, wéhrend der HFRI
Women Index um +2,0 Prozent zulegte.



HFR startet den HFRI Insurance-Linked Index

HFR freut sich, die Einfihrung des HFRI Insurance-Linked Index bekannt zu geben. Dieser
Index setzt sich aus verschiedenen Hedgefonds-Strategien zusammen, die einen Teil oder ihr gesamtes
Vermdgen in Wertpapiere investieren, die an Versicherungsprodukte (ILS) gebunden sind. Zu den
spezialisierten Beteiligungen und Engagements gehdren Lebensversicherungen,
Katastrophenversicherungen und andere versicherungsgebundene Produkte. Der HFRI Insurance-Linked
Index legte im November um +0,9 Prozent zu und steigerte damit seine YTD 2023 Rendite bis November
auf +9,3 Prozent.

“Hedgefonds legten im November kraftig zu, angefiihrt von direktionalen Equity-Hedge-
und Event-Driven-Strategien, da die Finanzmarkte durch einen unerwarteten Riickgang der Inflation,
sinkende Anleiherenditen, einen Aufschwung bei Fusionen und Ubernahmen sowie breit angelegte
Aktienmarktgewinne von einer starken Risikobereitschaft gepragt waren. Am starksten war die
Performance bei Substrategien mit hohem Aktien- und Kredit-Beta, einschlielich Shareholder Activist,
Special Situations, Technology und Quantitative Directional Exposures”, so Kenneth J. Heinz, President
von HFR. “Die Aussichten fur die Hedgefonds-Performance fiir 2024 verbessern sich weiter mit hoheren
nominalen Anleiherenditen, der Beschleunigung leistungsstarker Kl-getriebener Technologietrends, der
Ausweitung von Kryptowahrungsanwendungen, verbesserten Wirtschaftsaussichten und dem Potenzial
fiir einen Zinsriickgang. Da all diese Trends auf dem Weg ins Jahr 2024 zusammenkommen, werden
Institutionen wahrscheinlich ihre Allokationen in fiihrenden Managern erhéhen, die einen
opportunistischen Zugang zu diesen Trends bieten und gleichzeitig einen defensiven Kapitalerhalt gegen
die erwartete Portfolio-Volatilitit bieten, was das Branchenwachstum im neuen Jahr vorantreiben wird.”

HINWEIS: Die Zahlen zur Indexperformance im November 2023 sind Schatzungen vom 7. Dezember
2023.

HFR-Indizes sind bei der ESMA registriert.
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Uber HFR®

HFR ist weltweit flhrend in der alternativen Investmentbranche und spezialisiert auf die Indexierung und Analyse von
Hedgefonds. HFR wurde 1992 gegriindet und erstellt die HFRI-, HFRX- und HFRU-Indizes, die in der Branche am h&ufigsten
verwendeten Benchmarks fiir die globale Hedgefonds-Performance. HFR berechnet {iber 100 Indizes fiir die Performance von
Hedgefonds, die von der Gesamtbranche bis hin zu spezifischen Nischenbereichen mit Teilstrategien und regionalen
Investitionsschwerpunkten reichen. Die HFR-Datenbank, eine umfassende Ressource fiir Hedge-Fonds-Investoren, enthalt auf
Fondsebene detaillierte Angaben zur historischen Performance und zu den Vermogenswerten sowie zu den Firmenmerkmalen der
groften und einflussreichsten Hedge-Fonds-Manager. HFR hat ein detailliertes Fondsklassifizierungssystem entwickelt, das
granulare und spezifische Abfragen fur die relative Performancemessung, Peer-Group-Analysen und Benchmarking ermdglicht.
Die HFR-Analyseprodukte nutzen die HFR-Datenbank, um detaillierte, aktuelle, umfassende und relevante aggregierte
Referenzpunkte zu allen Facetten der Hedgefonds-Branche zu liefern. HFR bietet auch Beratungsdienste fiir Kunden an, die
mafgeschneiderte Top-Level- oder komplexere Analysen wiinschen. Fir die fiihrenden Investoren und Hedge-Fonds-Manager
der Hedge-Fonds-Branche ist der HFR der institutionelle Standard.
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